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EDITAL DE CANDIDATURA, CP RPPS CGINV L, II e IIT

A APIMEC BRASIL apresenta através desse Edital, as condi¢des para inscri¢ao e renovagao
da Certificacdo Profissional dos Gestores de Recursos e Membros do Comité de
Investimento (CP RPPS CGINV L, II e III).

A importancia da certificacdo decorre do papel dos gestores nos processos decisorios dos
Institutos de Previdéncia de Estados e Municipios, tornando-se necessaria a certificacdo de sua
capacidade técnica e a seguranca de que estdo submetidos a observancia do marco regulatorio
aplicavel a certificacdo que ofereca salvaguardas aos participantes de que suas decisdes estao
sendo adotadas de maneira competente.

1 - MODALIDADES DE CERTIFICACAO

e Exame por Provas
e Exame por Provas e Titulos

2 - VALORES
Exame por provas Exame por provas e titulos
Nivel Basico RS 420,00 RS 420,00
Nivel Intermedidrio RS 440,00 RS 440,00
Nivel Avancado RS 480,00 RS 480,00

3 - EXAMES POR PROVAS

O exame por prova especifica contempla contelido programdtico e numero de questdes
distintos, conforme os 3 (trés) niveis de certificacao:

e Nivel Bésico — 60 questdes;
e Nivel Intermediario — 70 questdes;
e Nivel Avancado — 80 questdes.

3.1 - Critério de aprovacio
e Para aprovagdo no exame o profissional deverd alcangar aproveitamento minimo de

50%, 70% e 70% das questdes do exame por prova para os niveis Bésico, Intermediario
e Avangado, respectivamente:

Responsavel pela gestao dos recursos e Ne Questdes Aproveitamento Equivaléncia (n2 de
membros do Comité de Investimentos Minimo questdes)

Nivel Basico 60 50% 30

Nivel Intermediario 70 70% 49

Nivel Avangado 80 70% 56
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3.2 — Sobre 0 exame

e Todas as questdes da prova compreenderdo integralmente o conteido programatico,
conforme distribuicao do numero de quesitos por cada grande tema;

e (s exames sdao compostos por questdes de multipla escolha com 4 (quatro) alternativas
de resposta, sendo apenas 1 (uma) correta;

e Todas as questdes tém o mesmo valor unitario de pontuagao;

e O tempo de aplicagdo dos exames ¢ distribuido da seguinte forma:

Nivel Basico 02h30
Nivel Intermediario 03 horas
Nivel Avancado 03h30

e Os candidatos que concluirem o exame poderao se retirar da sala de aplicacao antes do
término do tempo regulamentar;

e O programa de certificagdo ¢ organizado e fiscalizado pela APIMEC BRASIL, sendo
o exame aplicado através da Fundacao Getulio Vargas (FGV).

4 — EXAME POR PROVAS E TIiTULOS

Nessa modalidade a pontuagdo do “Exame por Provas e Titulos" devera ser somada a nota do
“Exame por Provas” para a obtencao da nota final.

Para efeito do somatorio da pontuagdo do “Exame por Provas e Titulos”, o profissional podera
ter um desempenho no exame por “Exame por Provas” abaixo do aproveitamento minimo para
aprovacao, observados os limites abaixo, conforme cargo ou fungao:

Formagdo Académica
L " Pontuagao
Item Discriminagao Pontuagao L.
Maxima
1 Curso de Doutorado 5 10
2 Curso de Mestrado 4 8
3 Curso de Especializagdo ou MBA 3 6
4 Curso de Graduagdo 2 4
5 Curso de extensdo universitaria presencial ou EAD 0,5 2
Atividades Profissionais
. N Pontuagdo
Item Discriminagao Pontuagao L.
Maxima
1 Atividade de dirigentes ou conselheiros do RPPS (por ano) 0,5 5
2 Demais atividades nas areas de atuagdo do RPPS (por ano) 0,25 2,5
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a) a pontuacdo do “Exame por Provas e Titulos" devera ser somada a nota do “Exame por
Provas ", para a obten¢do da nota final;

b) para efeito do somatério da pontuagao do “Exame por Provas e Titulos", o profissional
podera ter um desempenho no “Exame por Provas” abaixo do aproveitamento minimo
para aprovagao, observados os limites abaixo, conforme cargo ou fungao:

Responsavel pela gestao dos ) . e L. Nota Minima
_ | Aproveitamento | Equivalente (n2 de | Limite Minimo de )
recursos e membros do N2 Questdes L. N da Prova de | Nota Final
A . Minimo questdes) Acertos )
Comité de Investimentos Titulos
Nivel Basico 60 50% 30 25 5 30
Nivel Intermediario 70 70% 49 41 8 49
Nivel Avangado 80 70% 56 47 9 56

A nota méxima do “Exame por Provas e Titulos", resultado do somatério das pontuagdes da
formagdo académica e atividades profissionais fica limitada a 10 (dez) pontos.

5 - INSCRICOES

A inscrigdo devera ser feita pelo site https://certpessoas.fgv.br/apimec.

Cada inscrigao feita pelo candidato implicard no pagamento da respectiva taxa de inscri¢ao
vigente.

A taxa de inscri¢do ndo serd devolvida em hipotese alguma.

Nao sera aceito pedido de isen¢do de pagamento da taxa da inscri¢do, seja qual for o motivo
alegado.

O candidato devera efetuar o pagamento da respectiva taxa de inscrigdo em qualquer agéncia
bancéria, por meio de boleto bancério, impresso de acordo com as instrugdes do site. Nao sera
aceito depodsito em conta corrente. O candidato tera o prazo de 15 (quinze) dias, contados da
data da inscrigdo, para emitir o boleto. Caso o boleto ndo seja emitido, a inscricdo sera
cancelada.

O prazo de vencimento do boleto ¢ de 15 (quinze) dias da data da emissao. Caso o candidato
ndo pague o boleto no vencimento, somente podera emitir um novo boleto 05 (cinco) dias apos
a data do vencimento do boleto anterior. Se o novo boleto ndo for pago no vencimento a
inscri¢do sera cancelada.

Uma vez efetuado o pagamento da taxa de inscri¢do e confirmada a compensag¢ao (primeiro dia
util seguinte a data do pagamento), o candidato tera o prazo de 30 (trinta) dias para agendar a
data do exame. Caso o agendamento ndo seja feito no prazo estipulado, o valor pago ndo sera
ressarcido e o candidato devera realizar nova inscrigao.

Ao solicitar um agendamento cuja data do exame esteja a 7 (sete) dias além da data de
solicitacdo, o seu agendamento encontra-se com status "Agendamento Solicitado". Nesta
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situagdo vocé podera cancelar o "Agendamento Solicitado" até 2 (duas) vezes. Quando faltar
apenas 7 (sete) dias para a realiza¢do do exame, vocé recebera um e-mail informando que seu
agendamento entrou no status "Agendamento Confirmado" e, a partir dai, ndo sera mais
possivel realizar o cancelamento.

Exemplo: Se no dia 01/10/2022 vocé solicitar um agendamento para o dia 20/10/2022, este
agendamento estara com status "Agendamento Solicitado" até o dia 12/10/2022 (7 dias
corridos que antecedem a data agendada) e vocé podera cancelar até essa data sem
necessidade de justificativa.

A partir do dia 13/10/2022 este agendamento estara com status "Agendamento Confirmado",
ndo sendo mais possivel realizar o cancelamento.

O candidato que cancelar um "Agendamento Solicitado" devera realizar novo agendamento no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data do cancelamento. Caso o novo agendamento nao seja
feito no prazo estipulado, a inscri¢do sera cancelada.

Os agendamentos com status "Solicitado" ou "Confirmado" poderdo ser cancelados a qualquer
tempo pela FGV caso ocorra qualquer imprevisto que impossibilite a aplicagdo do exame no
Centro de Teste escolhido. A FGV, através do Sistema de Certificacio APIMEC /FGV, enviara
uma notificagdo eletronica informando ao candidato o cancelamento do agendamento.

O candidato estara apto a realizar novo agendamento, lembrando que o cancelamento realizado
pela FGV nio afeta o limite de 2 (dois) cancelamentos permitidos ao candidato.

Obs: O prazo minimo de antecedéncia para agendamento ¢ de 7 (sete) dias, ou seja, se o
candidato acessar o sistema no dia 01/10/2022, o primeiro dia disponivel para agendamento do
exame sera 09/10/2022. O calendério mostrara 60 dias a frente a partir do dia 09/10/2022.

O candidato portador de necessidade especial especificara a necessidade no ato da inscrigao.
6—- RECOMENDACOES PARA REALIZACAO DO EXAME

Recomenda-se que o candidato, um dia antes da data do exame, faga o login no Sistema de
Certificacdo APIMEC /FGV e confirme o local do exame através do menu "Agendamento".
Recomenda-se que o candidato se apresente no Centro de Teste escolhido com 30 (trinta)
minutos de antecedéncia.

O candidato devera levar documento oficial e original com foto e a senha utilizada para acessar
o sistema de agendamento, ela serd utilizada para abrir a prova juntamente com o nimero do
CPF. O candidato que ndo souber a senha e ndo levar o documento requerido nao podera realizar
a prova.

Nao sera permitido o acesso sem camisa ou trajando bermuda, short, saia curta ou chinelos.
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Candidatos que possuem porte de arma devem comparecer desarmados no local da prova. O
candidato que insistir em se apresentar armado terd a entrada impedida.

A exigéncia ¢ feita com base na seguranga e tranquilidade de todos os candidatos.

Seré permitido o uso de calculadora nao alfanumérica (HP12C por exemplo). Nao € necessario
levar caneta, lapis ou borracha. O candidato receberd folha de rascunho e lapis, caso seja
necessario. Ao terminar o exame, as folhas de rascunho, utilizadas ou ndo, deverdo ser
devolvidas ao fiscal.

Durante a realizagdo da prova nao sera permitida nenhuma espécie de consulta, empréstimo de
material ou uso de qualquer tipo de equipamento eletronico de comunicacdo (agendas
eletronicas, relogios digitais, telefones celulares, receptor, gravador, laptop, tablets e outros
equipamentos similares), bem como protetores auriculares.

O candidato ndo podera ausentar-se da sala de prova sem autorizagdo e acompanhamento do
fiscal.

7 - RECURSO

Serdo admitidos recursos contra a formulacdo das questdes e de suas opgoes. Os recursos
deverdo ser interpostos no mesmo dia e local de aplicacdo da prova por meio da propria
plataforma. O candidato terd o prazo de 10 minutos ao final da prova para o preenchimento do
recurso. Durante a prova o candidato terd a op¢do de marcar a questdo que deseja recursar. Apos
o término da prova as questdes marcadas serdo exibidas pelo sistema a fim de facilitar o
preenchimento do recurso pelo candidato. Antes do inicio da prova sera disponibilizada uma
folha de rascunho para que o candidato faga as anotagdes necessarias para o preenchimento do
recurso. Na fase do recurso o candidato terd acesso a resposta assinalada durante a prova para
a questao a qual estd recursando. O gabarito da questdo recursada ndo serd fornecido no ato do
recurso. A folha de rascunho devera ser devolvida ao fiscal ao término da prova/recurso. A
APIMEC BRASIL encaminhara o recurso ao responsavel pela Comissdao de Recurso, que
dispde de 30 (trinta) dias para reunir a Comissao e analisar a matéria.

Apds o envio, o recurso ndo poderd ser alterado, nem poderdo ser interpostos recursos
adicionais.

Nao sera analisado o Recurso que nao apresente justificativa, extemporaneo, que esteja em
desacordo com as especificagdes contidas neste Edital, sem fundamenta¢do e/ou inconsistente,
incoerente ou que desrespeite a Banca Examinadora. Também nao sera aceito recurso interposto
por outro meio que nao seja o especificado neste Edital.

Em hipotese alguma sera deferido o pedido de vista das provas, seja qual for o motivo alegado.

Caso o recurso apresentado pelo candidato ndo seja deferido pelo conteudista, uma réplica
podera ser feita caso discorde das alegacdes e fundamentos apresentados pelos conteudistas.
O recurso nao tem efeito suspensivo e ndo prejudicara a regular programacado de outro exame.
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8 - VALIDADE

A Certificagao Profissional dos Gestores de Recursos ¢ Membros do Comité de Investimento
em todos os niveis (Basico, Intermediario ¢ Avang¢ado) tem como validade 4 anos a serem
contados a partir da data de solicitagao do certificado.

9 - RENOVACAO

Antes do vencimento da certificacdo o profissional certificado devera realizar novo exame CP
RPPS CGINV I, II e III utilizando os critérios de inscricdo deste Edital ou o Programa de
Qualificacdao Continuada.

10 - PROGRAMA DE QUALIFICACAO CONTINUADA

O profissional interessado em participar do programa de qualificagao continuada devera fazer
sua adesdo ao programa até 3 (trés) meses antes do vencimento da validade de sua certificacao.

10.1 — Valores

Nivel Basico RS 315,00
Nivel Intermediario RS 330,00
Nivel Avangado RS 360,00

10.2 — Critérios

e Obtencdao de pontuacdo minima de 30 (trinta) créditos em cada ano, dos quais, no
minimo, 10 (dez) créditos anuais deverdo ser obtidos em decorréncia de participagao em
eventos presenciais, tais como:

— Congressos

— Seminarios

— Cursos,

— Encontros,

— Workshop,

— Foruns,

— Palestras e visitas técnicas, relacionadas as grandes areas de atuagdo do RPPS
(administrativa, arrecadagdo, atendimento, atuarial, beneficios, compensacio
previdencidria, financeira, investimentos, juridica e tecnologia da informacao),
além de sua compatibilidade com os contetdos programaticos da respectiva
certificagao.

e Na hipotese de o profissional exceder a pontuagao minima de créditos durante o periodo
de avaliagdo do programa de qualificagdo continuada ou a pontuacdo minima de 30
(trinta) créditos anuais, a quantidade excedente ndo podera ser transferida para exercicio
do periodo de avaliagdo do programa, bem como para o proximo periodo de renovacao
da certificacao.

As atividades a serem comprovadas deverdo ser realizadas no periodo seguinte a data
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da certificacao do profissional, cuja validade do certificado apresentado nao podera ser
superior a 4 (quatro) anos, observado o lapso temporal do programa de qualificagdo
continuada de entidade certificadora;

e Deverao ser observadas a pontuacdo maxima por tipo de evento e a quantidade minima

de horas de duragao dos eventos previstos neste Edital.

Nao atendidos tais requisitos, a participagdo do programa de qualificagdo continuada
acarretard a nao renovagdo da certificacdo, devendo o profissional ser submetido e

aprovado em novo “Exame por Provas" e “Exame por Provas e Titulos".

A tabela abaixo demonstra a pontuagdo por eventos, o requisito minimo de participagdo em

horas e o crédito obtido por cada hora na respectiva atividade:

Eventos M I,g’;:::;:a: oeras Crédito/Hora

Disciplinas de cursos de graduagao e de pds-graduacao. 12h 1 crédito/hora
Cursos de extensdo universitaria. 8h 1 crédito/hora

Visitas Técnicas e similares presenciais. 8h 1 crédito/hora
Congressos, Seminarios e Equivalentes presenciais. 8h 1 crédito/hora
Cursos, Encontros, Workshops, Féruns e Palestras presenciais. 1h 1 crédito/hora

e Na hipotese de atuagdo do profissional certificado como palestrante nos eventos acima,
o crédito obtido por cada hora na atividade serd acrescido do percentual de 50%

(cinquenta por cento).

A tabela seguinte evidencia a pontuagdo maxima anual decorrente da participacao do
profissional nos eventos de cursos de graduacdo e pos-graduacdo, cursos de extensdo
presenciais ou que utilizem metodologia de ensino a distancia (EAD), producdo autoral de

livros, producao autoral de artigos e produgdo autoral diversa.

Eventos Pontuacdo
Maxima Anual
Disciplinas de cursos de graduagdo e pds-graduagdo. 20 créditos
Cursos de extensdo presenciais ou que utilizem metodologia de Ensino a distancia (EAD). 15 créditos
Produgdo autoral de livros. 20 créditos
Producdo autoral de artigos. 10 créditos
Producdo autoral diversa. 5 créditos

e O numero de créditos de cursos de extensdo presenciais ou que utilizem metodologia de
Ensino a Distancia (EAD), conforme o numero de horas comprovadas no respectivo
certificado, sendo 1 (um) crédito/hora.
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11 - SOLICITACAO DO CERTIFICADO
Através do Portal APIMEC (www.apimecnacional.com.br >> Soliticacoes >> CP RPPS

CGINV 1, II e III Exame por Provas ou Exame por Provas e Titulos) o candidato aprovado
devera:

e Preencher o Formulario de Cadastro;

e Imprimir e assinar o Formulario de Cadastro;

¢ Em caso de Exame por Provas e Titulos, enviar as documenta¢des comprobatdrias

para somatoéria da nota final.

e Enviar os documentos para a APIMEC via e-mail: apimecbrasil@apimecbrasil.com.br
Apds a publicacdo na relagdo de profissionais do Portal APIMEC (www.apimec.com.br) o
Certificado CP RPPS CGINV I, II e III estara a disposi¢do para download em
www.apimecnacional.com.br >> Profissional >> Download Certificado.

Atencio: apos a aprovagdo nos exames os interessados t€ém o prazo de 06 (seis) meses para
requerer o certificado CP RPPS CGINV 1, II e IIl. A perda deste prazo implicard em nova
inscri¢do e aprovagao no exame.

12 - LEI 9.717/98

Cabera a Unido, por intermédio do Ministério do Trabalho e Previdéncia apurar, julgar e aplicar
as penalidades das infracdes ao ente federativo, nos casos de possiveis irregularidades as
normas vigentes.

13 - CADPREV

A APIMEC BRASIL nomeia 0 profissional Fabricio Ambrosio
(fabricio.ambrosio@apimec.com.br) como responsavel pela troca de informagdes e cadastro
dos certificados no CADPREV.

14 — DISPOSICOES FINAIS

ApoOs a conclusdo do processo de certificagdo, os profissionais poderdo acompanhar as
informagdes da sua certificagdo no site www.apimec.com.br.

Os itens do EDITAL DE CANDIDATURA sdo sujeitos a alteragdes.
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14 - CONTEUDO PROGRAMATICO

14.1 - NIVEL BASICO

PROGRAMA QUESTOES
1. REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS:
Organiza¢do e Funcionamento dos RPPS. Normas Gerais. Lei n°
9.717/98. Portaria MPS n° 402/2008. Filiados Obrigatorios. Beneficios. 4
Gestdo do Regime Proprio. Utilizagdo dos Recursos Previdenciarios.
Taxa de Administragdo. Responsabilidade do ente no caso de vinculagdo
de servidores titulares de cargos efetivos ao RGPS.

2. GESTAO ATUARIAL: Conceitos de atuaria. Demonstrativo de
Resultado de Avaliacdo Atuarial. Normas aplicaveis as avaliagdes
atuariais dos RPPS. Portaria 464/2018. Avaliagdo Atuarial Anual. Base 4
Cadastral. Plano de Custeio Proposto na Avaliagdo Atuarial.
Equacionamento do Déficit Atuarial. Aportes de Bens, Direitos e Demais
Ativos. Informagdes Atuariais dos RPPS. Cap. IX ITEM 7.

3. RESPONSABILIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA: Artigo
8° e 8°-A da Lei 9.717/98. Orgios de Fiscalizagdo. Sujeito ativo,
responsaveis. Forma de apuragdo. Responsabilidade Solidaria e 2
Subsididria. Requisitos legais minimos. Artigo 8° B da Lei 9.717/98.

4. CERTIFICACAO INSTITUCIONAL - PRO-GESTAO. Conceito.
Aspectos gerais do Pro-Gestdo RPPS. Objetivos. Dimensdes. Niveis de
aderéncia. Adesao ao Programa. Controles Internos. Governanga
Corporativa. Educagdo Previdencidria. Implementacdo do Pro-Gestao 5
RPPS. Certificagdo. Atuagdo das entidades certificadoras. Passos para
implementagdo. Monitoramento das agdes do Pro-Gestao RPPS.

5. COMPLIANCE E ETICA: Risco de Imagem e Risco Legal.
Segregacdo de Atividades na Gestao (Resolugao Bacen n® 2.451/97) e
gerenciamento de conflitos. Principios Gerais de Etica aplicada para 2
profissionais de gestao de investimentos.

6. NOCOES BASICAS DE ECONOMIA: Sistema Financeiro
Nacional (SFN). Atribui¢des dos 6rgaos e agentes reguladores: Conselho
Monetario Nacional (CMN), Banco Central do Brasil, Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM). Instituigdes financeiras: Bancos Multiplos, 5
Bancos de Investimento, Distribuidoras e Corretoras de Titulos e Valores
Mobilidrios, de Cambio e de Futuros. Objetivos do Banco Central.
Ferramentas de politica economica. Sistema de Pagamentos Brasileiro
(SPB). Camaras de Compensacao/Liquidacdo: Clearing B3 e SELIC.
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Macroeconomia. Indicadores Econdmicos. Produto Interno Bruto (PIB)
e Produto Nacional Bruto (PNB). Inflagao/deflacdo e o mercado
financeiro. Indicadores de inflagdao: IGP (IGP-M, IGP-DI, IGP-9), INPC,
IPCA. Nivel de renda, nivel de emprego, salarios. Formacao dos juros na
economia. Taxas de juros e o mercado financeiro nacional: Taxa Selic,
TLP, TBF, TR. A Taxa DI Over e o mercado interfinanceiro. CAP.I E 11.

7. LEGISLACAO ESPECIFICA DOS INVESTIMENTOS DO
RPPS: Resolugdo 3.922/2010 e alteragdes introduzidas pela Resolugao
n°® 4.604/2010 e Resolugdo n°® 4.685/2018. Portaria MPS 519/2011. Da
Alocagao dos Recursos. Da Politica de Investimentos. Segmento de
Renda Fixa. Do Segmento de Renda Varidvel e Investimentos 10
Estruturados. Segmento de Investimentos no Exterior. Dos Limites
Gerais. Da Gestdo. Do Custodiante. Das Outras Contratagdes. Do
Registro dos Titulos e Valores Mobiliarios. Do Controle das
Disponibilidades Financeiras. Dos Enquadramentos. Das Vedagdes.
CAP. VIIL

8. INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E
DERIVATIVOS: Instrumentos de Renda Fixa: Definicdo. Principais
conceitos e caracteristicas de instrumentos de Renda Fixa: Formas de
remuneracdo — Prefixados e Pos-Fixado — principais Indexadores;
Formas de amortizagdo e pagamento de juros: Composicao de cupom de
taxa real e indexadores (IGP-M e Cambio); Resgate antecipado,
vencimento antecipado (quebra de covenant, ocorréncia de cross default)
e aquisi¢do facultativa e opcao de compra (opgdo call). Conceitos e
diferengas. Impactos do ponto de vista do investidor. Principais
instrumentos: Titulos publicos: LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal
e NTN-F. Caracteristicas. Negociacdo de titulos publicos: Mercado
Primario: leildes; Mercado Secundario: balcdo. Tesouro Direto. 8
Conceito e caracteristicas operacionais. Custos para o investidor.
Nomenclatura dos titulos negociados: Tesouro Selic, Tesouro Prefixado,
Tesouro Prefixado com juros semestrais, Tesouro IPCA+ e Tesouro
IPCA+ com juros semestrais. Adequacao dos produtos em fungdo do
nivel de conhecimento do investidor e objetivos. Titulos Privados
Bancérios: Certificado de Deposito Bancario — CDB e Letras Financeiras
— LF: Caracteristicas; Debéntures: Conceito ¢ Caracteristicas. Titulos do
segmento Imobiliario: Certificado de Recebiveis Imobilidrios — CRI,
Letra de Crédito Imobilidrio — LCI e Cédula de Crédito Imobiliario —
CCI. Caracteristicas. Operagdoes Compromissadas. Conceito e
caracteristicas. Caderneta de Poupancga: principais caracteristicas, em
termos de liquidez, rentabilidade, garantiase riscos. Tributagdo: IOF e
Imposto de Renda sobre as aplicagdes

financeiras de renda fixa para Pessoa Juridica, exceto em Fundos de
Investimento: fato gerador; aliquotas; prazos; base de célculo e agente
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responsavel pelo recolhimento. FGC — Fundo Garantidor de Crédito:
produtos e servigos que possuem garantia do FGC, limites de cobertura
e operacionalizacdo. Renda Varidvel: Definicdo. A¢des Ordinarias,
Preferenciais, Certificados ou Recibos de Deposito de Valores
Mobilidrios (ADRs — American Depositary Receipts e BDRs — Brazilian
Depositary Receipts) e Bonus de Subscricao. Conceitos. Derivativos:
Conceitos Gerais. Formas de utilizacdo dos Contratos Derivativos:
Principais estratégias, os riscos e suas utilizacdes: Especulacdo,
Arbitragem e Hedge. CAP. V1.

9. FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Aspectos Gerais. Conceito de
condominio. Constitui¢ao e registro na CVM. Fundo de Investimento.
Fundo de Investimento em Cotas. Tipos de Fundos: abertos e fechados.
Cota. Valor da cota e transferéncia de titularidade. Fatores que afetam o
valor da cota. Composi¢do da carteira e riscos inerentes. Taxas de
administracao e outras despesas. Direitos e obrigacdes dos condominos.
Administragdo. Vedagdes e obrigagdes do Administrador e do Gestor.
Normas de Conduta. Objetivo do fundo e politica de investimento.
Defini¢do e finalidade. Diferenciais do Produto para o Investidor.
Acessibilidade ao mercado financeiro. Diversificacao. Riscos dos ativos
individuais versus riscos da carteira. Liquidez. Divulgacdo de
informacdes para venda e distribui¢cdo. Instrumentos de divulgacdo das
politicas de investimento e rentabilidade. Regulamento, lamina de 20
informacdes essenciais, demonstragdo de desempenho, termo de adesao
e ciéncia de risco. Taxas, Tipos e Formas de Cobranca. Taxa de
Administragdo; Taxa de Performance; Taxa de Ingresso e Taxa de Saida.
Regras de alteracdo. Encargos dos Fundo. Principais estratégias de
gestdo: Fundos de Investimento com Gestao Passiva. Definigdes. Renda
Fixa. Conceito ¢ finalidade dos Benchmarks e Indices de Referéncia:
Taxa DI, Taxa Selic, indices de Precos (IGP-M e IPCA), [ndices de
Mercado ANBIMA (IMA Geral, IMA-B e IRF-M). Renda Variavel:
Conceito e finalidade dos Benchmarks e Indices de Referéncia: Indice
Bovespa (IBOVESPA), indice Brasil (IBrX), indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE). Estratégias para manter aderéncia aos indices de
referéncia e as respectivas limitagdes. Fundos de Investimento com
Gestao Ativa. Defini¢des. Renda Fixa, Renda Variavel. Estratégias de
gestdo: posicionamento, hedge e alavancagem. Principais Modalidades
de Fundos de Investimento. Classificacio CVM: Fundo de Renda Fixa,
Fundo de Acodes. Fundo de acdes versus clube de investimento:
vantagens e desvantagens. Fundo Cambial. Fundo Multimercado.
Caracteristicas das subclassificacoes: Curto Prazo, Referenciado,
Simples, Divida Externa, Crédito Privado, A¢des — Mercado de Acesso
e Investimento no Exterior. Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC. Fundo de Investimento em Cota de FIDC - FIC-
FIDC. Cota Sénior e Cota Subordinada. Caracteristicas e riscos para o
investidor. Fundos de Investimento Imobiliario — FII. Conceitos e forma
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de negociagdo. Tributacdo: Imposto de renda sobre os rendimentos e
ganhos de capital para Pessoas Juridicas: caracteristicas do fundo; fato
gerador; aliquotas; base de calculo e agente responsavel pelo
recolhimento. Fundo de Investimento em Indice de Mercado (Fundos de
Indice) com cotas negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, também conhecido como ETF - Exchange Traded Funds.
Fundos de Investimento em Participagdes — FIP. Fundos Restritos:
Fundos para Investidores Qualificados e Fundos para Investidores
Profissionais. Tributagdo sobre Aplicacdes Financeiras em Fundos de
Investimento, exceto Fundos Imobilidrios: IOF e Imposto de Renda para
Pessoas Juridicas: fato gerador, aliquotas (conforme tipo de fundo —
curto prazo, longo prazo e agdes, segundo classificagdo da Secretaria da
Receita Federal e tempo de permanéncia da aplicacao), bases de calculo
e responsabilidade de recolhimento. Imposto de Renda (IR) — “come-
cotas”: fato gerador, aliquotas (conforme tipo de fundo - curto prazo e
longo prazo - e classificacdo da Secretaria da Receita Federal), datas de
incidéncia e responsabilidade de recolhimento. Impacto para o
investidor. Compensagao de perdas no pagamento do IR.

TOTAL 60 questoes
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14.2 - NIVEL INTERMEDIARIO

PROGRAMA QUESTOES

1.REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS: Organizagio
e Funcionamento dos RPPS. Normas Gerais. Lei n® 9.717/98. Portaria MPS n°
402/2008. Filiados Obrigatérios. Beneficios. Gestao do Regime Proprio. Utilizagao 4
dos Recursos Previdenciarios. Taxa de Administragdo. Responsabilidade do ente no
caso de vinculacao de servidores titulares de cargos efetivos ao RGPS.

2. GESTAO ATUARIAL: Conceitos de atuaria. Demonstrativo de Resultado de
Avaliagdo Atuarial. Normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPS. Portaria 4
464/2018. Avaliacao Atuarial Anual. Base Cadastral. Plano de Custeio Proposto na
Avaliacao Atuarial. Equacionamento do Déficit Atuarial. Aportes de Bens, Direitos
¢ Demais Ativos. Informagodes Atuariais dos RPPS.

3. RESPONSABILIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA: Artigo 8° ¢ 8°-A da
Lei 9.717/98. Orgidos de Fiscalizagdo. Sujeito ativo, responsaveis. Forma de 2
apuracdo. Responsabilidade Solidaria e Subsidiaria. Requisitos legais minimos.
Artigo 8° B da Lei 9.717/98. Requisitos legais minimos. Artigo 8° B da Lei 9.717/98.

4. CERTIFICACAO INSTITUCIONAL - PRO-GESTAO: Conceito. Aspectos
gerais do Pro-Gestao RPPS. Objetivos. Dimensdes. Niveis de aderéncia. Adesdo ao
Programa. Controles Internos. Governanga Corporativa. Educagdo Previdenciaria. 5
Implementagdo do Pro-Gestdo RPPS. Certificacdo. Atuagdo das entidades
certificadoras. Passos para implementagao. Monitoramento das ac¢des do Pro-
Gestao RPPS.

5. COMPLIANCE E ETICA: Risco de Imagem e Risco Legal. Segregacio de
Atividades na Gestao (Resolucao Bacen n° 2.451/97) e gerenciamento de conflitos.
Principios Gerais de Etica aplicada para profissionais de gestdo de investimentos.
Preven¢do a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (PLDFT); Lei 2
9.613/98 e alteracdes posteriores: Dos crimes de "lavagem" ou ocultacdo de bens,
direitos e valores (Capitulo I); Das pessoas sujeitas ao mecanismo de controle
(Capitulo V); Da identificag@o de clientes e manutencao de registros (Capitulo VI);
Da Comunicag¢ao de Operacdes Financeiras (Capitulo VII); Da responsabilidade
administrativa (Capitulo VIII).

6. NOCOES BASICAS DE ECONOMIA: Sistema Financeiro Nacional (SFN).
Atribui¢des dos orgios e agentes reguladores: Conselho Monetario Nacional

(CMN), Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Institui¢des financeiras: Bancos Multiplos, Bancos de Investimento, Distribuidoras
e Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios, de Cambio e de Futuros. Objetivos
do Banco Central. Ferramentas de politica economica. Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB). Camaras de Compensacao/Liquidacao: Clearing B3 e SELIC. 5
Macroeconomia. Indicadores Econdmicos. Produto Interno Bruto (PIB) e Produto
Nacional Bruto (PNB). Inflagdo/deflacdo e o mercado financeiro. Indicadores de
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inflagdo: IGP (IGP-M, IGP-DI, IGP-9), INPC, IPCA. Nivel de renda, nivel de
emprego, salarios. Formagao dos juros na economia. Taxas de juros e o mercado
financeiro nacional: Taxa Selic, TLP, TBF, TR. A Taxa DI Over ¢ o mercado
interfinanceiro.

7. LEGISLACAO ESPECIFICA DOS INVESTIMENTOS DO RPPS:
Resolugdo 3.922/2010 e alteragdes introduzidas pela Resolucao n° 4.604/2010 e
Resolugao n® 4.685/2018. Portaria MPS 519/2011. Da Alocagao dos Recursos. Da
Politica de Investimentos. Segmento de Renda Fixa. Do Segmento de Renda
Varidvel e Investimentos Estruturados. Segmento de Investimentos no Exterior. Dos 5
Limites Gerais. Da Gestao. Do Custodiante. Das Outras Contratagdes. Do Registro
dos Titulos e Valores Mobilidrios. Do Controle das Disponibilidades Financeiras.
Dos Enquadramentos. Das Vedagoes.

8. INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E
DERIVATIVOS: Renda Fixa: Caderneta de Poupanca: principais caracteristicas
em termos de liquidez, rentabilidade, garantias, riscos e tributagdo; Principais
caracteristicas de Titulos Publicos ¢ Privados; Precificacdo de Titulos Publicos e
Privados; Preco de Mercado: Agio e Desagio; Retorno do investimento;Indicadores
de Renda Fixa; Indice de Mercado ANBIMA — (IMA-B, IRF-M e IMA-S); IDKA -
Indice de Duracio Constante ANBIMA (segmento Prefixado e segmentoIPCA);
Estrutura Temporal das Taxas de Juros; Proje¢do da curva de JurosPrefixada;
Projecao da curva de Cupom Cambial (do6lar/euro); Projecdo da curvade Cupom de
IGP-M e IPCA; Estrutura de Negociacdo do Mercado de Titulos Publicos e
Privados; Leildes e Mercado de Balcdo; Negociagdo no Mercado Primadrio e
Secundario; Tesouro Direto: Titulos Negociados, Estrutura, Forma de Negociagao e
Custos para o investidor. Nomenclatura dos titulos negociados e adequacdo dos
produtos em funcao do nivel de conhecimento do investidor e seus objetivos; 8
Principais Titulos Publicos negociados no Mercado Interno: Letras do Tesouro
Nacional (LTN); Letras Financeiras do Tesouro (LFT); Notas do TesouroNacional
(NTN-B; NTN-B Principal e NTN-F); Principais Titulos Privados negociados no
Sistema Financeiro Nacional: Certificado de Deposito Bancario (CDB); Recibo de
Depésito Bancario (RDB); Debéntures e Debéntures Incentivadas (Lei n°
12.431/2011); Titulos do Segmento Imobiliario: Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI); Letras de Crédito Imobilidrio (LCI) e Cédula de Crédito
Imobiliario (CCI); Operagdes Compromissadas: Lastros; Riscos para o investidor
em relacdo aos demais titulos de emissdo de institui¢cdes financeiras; Os Riscos em
aplicacdes de Renda Fixa: Risco de Crédito; Defini¢ao de solvéncia e inadimpléncia;
Mensuragao do risco de crédito; Spread de crédito e probabilidade de inadimpléncia
(Impactos sobre a formagao de precos); Capacidade de pagamento (alavancagem,
endividamento, estrutura de capital, geracdo de caixa); Ratings e sua influéncia sobre
precos dos ativos; Risco Operacional; Risco de Mercado; Risco de Liquidez;Risco
Pais; Risco Cambial; Andlise de Titulos de Renda Fixa; Yield to Maturity, Current
Yield e Coupon Rate; Relagdo entre prazos dos titulos, taxas de juros, risco

de crédito e formacao de precos; Duration de Macaulay e Duration Modificada;
FGC — Fundo Garantidor de Crédito: produtos e servigos que possuem garantia do
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FGC, limites de cobertura e operacionalizagdo. Renda Variavel: Acdes: Tipos,
Classes e Espécies; BDRs — Brazilian Depositary Receipts; Patrocinados e nao
patrocinados; Riscos no Mercado Acionario: Risco de Mercado (volatilidade); Risco
de Liquidez. Derivativos: Conceitos Gerais; Espécies de Mercado: Termo, Opgdes,
Futuro e Swaps; Formas de utilizacdo dos Contratos Derivativos: Principais
estratégias, riscos e suas utilizagdes; Especulacdo; Arbitragem e Hedge.
Negociacao, Liquidagao e Custédia: Sistema especial de liquidacao e de custodia
— SELIC: conceito, funcdes, beneficios para o investidor e principais titulos
custodiados no Selic: LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F. 3.6.2 Camara
de liquidacdo, compensacao e custodia da B3 S/A (Clearing B3): Conceito, fungdes,
principais titulos e operagdes custodiadas, garantias e beneficios para o investidor.
3.6.3 Sistema de Pagamento Brasileiro — SPB. Conceito e finalidade.

9. FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Defini¢des e Aspectos Gerais; Fundos de
Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento; Tipos
de Fundos: Abertos e Fechados; Fundos Exclusivos e Restritos; Gestdo
discricionaria e ndo discriciondria; Marcagdo a mercado; Direitos e Obrigagdes dos
Cotistas; Administracdo; Disposi¢cdes Gerais; Vedacdes e obrigagdes do
Administrador ¢ do Gestor; Normas de Conduta; Substituicao do Administrador edo
Gestor; Objetivo do Fundo e Politica de Investimento; Divulgacdo de informagdes
para venda e distribuicdo: Instrumentos de divulgacao das politicas deinvestimento
e rentabilidade: regulamento, ldmina de informagdes essenciais, demonstracao de
desempenho e termo de adesdo; Divulgacdo de Informagdes e Resultados;
Divulgacdo de cota e rentabilidade; Balancetes e demonstracdes contdbeis;
Assembleias Gerais: competéncia, convocacdo e deliberacdes; Composi¢do e
diversificacao de carteira; Informagdes periddicas € comunicagdo com os cotistas;
Informacgdes eventuais; Atos ou Fatos relevantes; Diversificagdo da Carteira do
Fundo e seus Riscos inerentes; Limites por Emissor e por Modalidadede Ativo
Financeiro; Fatores que afetam o valor da cota; Composi¢do da Carteira;Marcacao
a Mercado; Taxas de Administracdo, Taxas de Performance e outras despesas que
constituem encargos dos Fundos; Influéncia da Alavancagem nos Fundos. Riscos
para os Investidores; Dinamica de aplicagdo e resgate; Aplicacdo de recursos e
compra de ativos por parte dos gestores; Cota do dia (D+0) e cota dodia seguinte ao
da data de aplicagdo (D+1); Resgate de Cotas: Pagamento; Prazos; Caréncia; Prazo
de cotizagdo: conceito (prazo de conversao de cotas na aplicacdo eno resgate); Taxa
de ingresso e Taxa de saida; Fechamento dos Fundos para Resgates e Aplicagdes;
Classificagao dos Fundos quanto a Estratégia de Gestdo; Fundos Ativos; Fundos
Passivos; Classificagdo CVM; Fundo de Renda Fixa; Fundo de Acgodes; Fundo
Cambial; Fundo Multimercado; Caracteristica das subclassificagdes: Curto Prazo,
Referenciado, Simples, Divida Externa, Crédito Privado, A¢des — Mercado de
Acesso e Investimento no Exterior; Fundos de CurtoPrazo e Longo Prazo segundo
regulamentacdo da Receita; Limites por emissor; Limites por modalidade de ativo
financeiro; Outros tipos de Fundos (regidos por regulamentagdo propria); Fundo de
Investimento Imobilidrio (FII); Fundo de Investimento em Participagdes (FIP); 3
Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios (FIDC); Fundo de Investimento em Indice de Mercado (Fundos de

16
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Indice) com cotas negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcio
organizado; ETFs - Exchange Traded Funds; Carteira Administrada; Conceitos
Gerais; Gestdo Discricionaria e ndo Discriciondria; Custodia; Principais
Caracteristicas e comparacdo com Fundos de Investimento e Fundos Exclusivos;
Tributagdo em Fundos de Investimento e Carteira Administrada: Aspectos Gerais;
Fato Gerador; Base de Calculo e Aliquotas; Agentes Responsaveis pelos
Recolhimentos; Imposto de Renda nos Fundos de Renda Fixa de Curto Prazo e de
Longo Prazo; Fundos de Renda Varidvel; Composicao das carteiras segundo regras
da Receita Federal; “Come Cotas” — Aliquotas e Caracteristicas; IOF nos Fundos de
Renda Fixa; IOF nos Fundos com Data de Aniversario (fundos com caréncia);
Compensacao de Perdas; Imposto de Renda nas Carteiras Administradas; Fundos de
Investimento Imobiliario; Objetivo e Abrangéncia; Prospecto do FII; Fundos de
Investimento em Indice de Mercado; Carteira Administrada; Objetivo ¢
Abrangéncia; Contrato de Carteira Administrada.

10. CONHECIMENTO BASICOS DE FINANCAS. Valor Presente, Valor
Futuro, Taxa de Desconto e Diagrama de Fluxo de Caixa. Regime de Capitalizacao
Simples. Proporcionalidade de Taxas. Regime de Capitalizacio Composto.
Equivaléncia de Taxas. Regime de Capitalizagdo Continuo. Desconto Bancario ou
“por fora”. Taxa de Juros Nominal e Taxa de Juros Real: Indexador e Férmula de
Fisher. Séries Uniformes de Pagamentos. Séries Uniformes Antecipadas. Séries 5
Uniformes Postecipadas. Perpetuidade. Valor Futuro de uma Série Uniforme de
Pagamentos. Sistemas de amortizagdo: SAC (Sistema de Amortizagdo Constante),
Tabela Price ¢ SAA (Sistema de Amortizagdo Americano). Métodos de Analise de
Investimentos. Taxa Minima de Atratividade. Custo de Oportunidade. Taxa Interna
de Retorno (TIR) ¢ Taxa Interna de Retorno Modificada. Risco de Reinvestimento.
Valor Presente Liquido (VPL).

11. TEORIA MODERNA DAS CARTEIRAS. Teoria da utilidade esperada.
Defini¢do de risco e retorno. Dominancia estocastica. Formato das curvas de
utilidade esperada. Saciabilidade. Aversdao ao risco. Neutralidade ao risco.
Propensdo ao risco. Fronteira eficiente. Diversifica¢do, risco e retorno. Risco e
retorno de uma carteira com dois ou trés ativos. A curva envoltoria. Carteira de
variancia minima. Constru¢do da fronteira eficiente. Escolha da carteira 6tima. A 7
introducao de um ativo sem risco. O Teorema da Separagdo. A Linha de Mercado
de Capitais (Capital Market Line). Efeito da alavancagem. Relaxamento das
hipdteses. Auséncia de custos de transacdo e impostos. Vendas a descoberto.
Financiamento a taxa sem risco. Homogeneidade das expectativas. Riscosistematico
e nado-sistematico. Efeito da diversificacdo. Beta ¢ a reta caracteristica. Beta e risco
sistematico. Reta caracteristica de um ativo.

12. ALOCACAO DE ATIVOS. Estratégias basicas de alocagio de ativos. Ativa,
passiva e semiativa, Estratégica e tatica, Dinamica e estatica. Métodos de alocagao.
Me¢édia-variancia (fronteira eficiente), Black-Litterman, Simulacdo Monte Carlo,
Asset-Liability Management (ALM). Rebalanceamento de carteiras. Alteragdes nas 7
circunstancias do investidor, Desvios da alocacdo estratégica, Rebalanceamento
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regular vs. rebalanceamento percentual da carteira, Estratégias de rebalanceamento
dinamicas, Buy and hold, Constant Mix, Constant Proportion Portfolio Insurance
(CPPI).

TOTAL

70 questoes
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14.3 - NIVEL AVANCADO

PROGRAMA QUESTOES

1.REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS: Organizagio
e Funcionamento dos RPPS. Normas Gerais. Lei n°® 9.717/98. Portaria MPS n°
402/2008. Filiados Obrigatdrios. Beneficios. Gestao do Regime Proprio. Utilizagao 4
dos Recursos Previdenciarios. Taxa de Administragdo. Responsabilidade do ente
no caso de vinculagdo de servidores titulares de cargos efetivos ao RGPS.

2. GESTAO ATUARIAL: Conceitos de atuaria. Demonstrativo de Resultado de
Avaliagdo Atuarial. Normas aplicéveis as avaliagdes atuariais dos RPPS. Portaria 4
464/2018. Avaliagao Atuarial Anual. Base Cadastral. Plano de Custeio Proposto na
Avaliacdo Atuarial. Equacionamento do Déficit Atuarial. Aportes de Bens, Direitos
¢ Demais Ativos. Informagodes Atuariais dos RPPS.

3. RESPONSABILIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA: Artigo 8° e 8°-A
da Lei 9.717/98. Orgdos de Fiscalizagdo. Sujeito ativo, responsaveis. Forma de 2
apuracdo. Responsabilidade Solidaria e Subsidiaria. Requisitos legais minimos.
Artigo 8° B da Lei 9.717/98.

4. CERTIFICACAO INSTITUCIONAL - PRO-GESTAO: Conceito. Aspectos
gerais do Pro-Gestao RPPS. Objetivos. Dimensdes. Niveis de aderéncia. Adesao ao
Programa. Controles Internos. Governancga Corporativa. Educagao Previdenciaria. 5
Implementagdo do Pr6-Gestdao RPPS. Certificagdo. Atuacdo das entidades
certificadoras. Passos para implementagdo. Monitoramento das agdes do Pro-
Gestao RPPS.

5. COMPLIANCE E ETICA: Risco de Imagem e Risco Legal. Segregacdo de
Atividades na Gestao (Resolugao Bacen n°® 2.451/97) e gerenciamento de conflitos.
Principios Gerais de Etica aplicada para profissionais de gestio de investimentos.
Prevengao a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (PLDFT); Lei
9.613/98 e alteracdes posteriores: Dos crimes de "lavagem" ou ocultagdo de bens, 2
direitos e valores (Capitulo I); Das pessoas sujeitas ao mecanismo de controle
(Capitulo V); Da identificacdo de clientes e manutencao de registros (Capitulo VI);
Da Comunicagao de Operagdes Financeiras (Capitulo VII); Da responsabilidade
administrativa (Capitulo VIII).

6. NOCOES BASICAS DE ECONOMIA: Sistema Financeiro Nacional (SEN).
Atribui¢des dos orgdos e agentes reguladores: Conselho Monetario Nacional
(CMN), Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).
Institui¢des financeiras: Bancos Multiplos, Bancos de Investimento, Distribuidoras
e Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios, de Cambio e de Futuros. Objetivos
do Banco Central. Ferramentas de politica econdmica. Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB). Camaras de Compensagdo/Liquida¢ao: Clearing B3 e 5
SELIC.Macroeconomia. Indicadores Econdmicos. Produto Interno Bruto (PIB) e
Produto Nacional Bruto (PNB). Inflagao/deflagdo e o mercado financeiro.
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Indicadores de inflagdo: IGP (IGP-M, IGP-DI, IGP-9), INPC, IPCA. Nivel de
renda, nivel de emprego, salarios. Formacao dos juros na economia. Taxas de juros
¢ o mercado financeiro nacional: Taxa Selic, TLP, TBF, TR. A Taxa DI Over ¢ o
mercado interfinanceiro.

7. LEGISLACAO ESPECIFICA DOS INVESTIMENTOS DO RPPS:
Resolucdo 3.922/2010 e alteragdes introduzidas pela Resolucdo n°® 4.604/2010 e
Resolugao n® 4.685/2018. Portaria MPS 519/2011. Da Alocacao dos Recursos. Da
Politica de Investimentos. Segmento de Renda Fixa. Do Segmento de Renda 5
Varidvel e Investimentos Estruturados. Segmento de Investimentos no Exterior.
Dos Limites Gerais. Da Gestao. Do Custodiante. Das Outras Contratagoes. Do
Registro dos Titulos e Valores Mobilidrios. Do Controle das Disponibilidades
Financeiras. Dos Enquadramentos. Das Vedagoes.

8. INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E
DERIVATIVOS: Renda Fixa: Caderneta de Poupanga: principais caracteristicas
em termos de liquidez, rentabilidade, garantias, riscos e tributagdo; Principais
caracteristicas de Titulos Publicos e Privados; Precificagao de Titulos Publicos e
Privados; Prego de Mercado: Agio e Desagio; Retorno do investimento;Indicadores
de Renda Fixa; Indice de Mercado ANBIMA — (IMA-B, IRF-M e IMA-S); IDKA -
Indice de Duracio Constante ANBIMA (segmento Prefixado e segmento IPCA);
Estrutura Temporal das Taxas de Juros; Projecao da curva de Juros Prefixada;
Projecao da curva de Cupom Cambial (do6lar/euro); Projecdo da curva de Cupom
de IGP-M e IPCA; Estrutura de Negociacdo do Mercado de Titulos Publicos e
Privados; Leildes e Mercado de Balcdo; Negociagdo no Mercado Primario e
Secundario; Tesouro Direto: Titulos Negociados, Estrutura, Forma deNegociagao 8
e Custos para o investidor. Nomenclatura dos titulos negociados e adequacao dos
produtos em funcao do nivel de conhecimento do investidor e seusobjetivos;
Principais Titulos Publicos negociados no Mercado Interno: Letras doTesouro
Nacional (LTN); Letras Financeiras do Tesouro (LFT); Notas do TesouroNacional
(NTN-B; NTN-B Principal e NTN-F); Principais Titulos Privados negociados no
Sistema Financeiro Nacional: Certificado de Depdsito Bancario (CDB); Recibo de
Deposito Bancario (RDB); Debéntures e Debéntures Incentivadas (Lei n°
12.431/2011); Titulos do Segmento Imobiliario: Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI); Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Cédula de Crédito
Imobiliario (CCI); Operagdes Compromissadas: Lastros; Riscos para o investidor
em relacdo aos demais titulos de emissdo de institui¢des financeiras; OsRiscos em
aplicacdes de Renda Fixa: Risco de Crédito; Definicdo de solvéncia e
inadimpléncia; Mensuragdo do risco de crédito; Spread de crédito e probabilidade
de inadimpléncia (Impactos sobre a formacdo de precgos); Capacidade de
pagamento (alavancagem, endividamento, estrutura de capital, geracdo de caixa);
Ratings e sua influéncia sobre precos dos ativos; Risco Operacional; Risco de
Mercado; Risco de Liquidez; Risco Pais; Risco Cambial; Analise de Titulos de
Renda Fixa; Yield to Maturity, Current Yield e Coupon Rate; Relagdo entre prazos
dos titulos, taxas de juros, risco de crédito e formagao de precos; Duration de
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Macaulay e Duration Modificada; FGC — Fundo Garantidor de Crédito: produtos
e servigos que possuem garantia do FGC, limites de cobertura e operacionalizagao.
Renda Variavel: A¢des: Tipos, Classes e Espécies; BDRs — Brazilian Depositary
Receipts; Patrocinados e ndo patrocinados; Riscos no Mercado Acionario: Risco de
Mercado (volatilidade); Risco de Liquidez. Derivativos: Conceitos Gerais;
Espécies de Mercado: Termo, Opgdes, Futuro e Swaps; Formas de utiliza¢do dos
Contratos Derivativos: Principais estratégias, riscos e suas utilizagdes;
Especulagdo; Arbitragem e Hedge. Negociacdo, Liquidaciao e Custédia: Sistema
especial de liquidagdo e de custdédia — SELIC: conceito, fungdes, beneficios para o
investidor e principais titulos custodiados no Selic: LFT, LTN, NTN-B, NTN-B
Principal e NTN-F. 3.6.2 Camara de liquidacao, compensacao e custddia da B3 S/A
(Clearing B3): Conceito, fungdes, principais titulos e operagdes custodiadas,
garantias e beneficios para o investidor. 3.6.3 Sistema de Pagamento Brasileiro —
SPB. Conceito e finalidade.

9. FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Defini¢gdes ¢ Aspectos Gerais; Fundos de
Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento; Tipos
de Fundos: Abertos e Fechados; Fundos Exclusivos e Restritos; Gestdo
discricionaria e ndo discricionaria; Marcagdo a mercado; Direitos e Obrigagdes dos
Cotistas; Administragdo; Disposigoes Gerais; Vedagdes e obrigagdes do
Administrador e do Gestor; Normas de Conduta; Substituicdo do Administrador
e do Gestor; Objetivo do Fundo e Politica de Investimento; Divulgacao de
informagdes para venda e distribui¢do: Instrumentos de divulgacdo das politicas de
investimento e rentabilidade: regulamento, lamina de informagdes essenciais,
demonstra¢do de desempenho e termo de adesdo; Divulgacdo de Informacdes e 14
Resultados; Divulgacdo de cota e rentabilidade; Balancetes e demonstragoes
contabeis; Assembleias Gerais: competéncia, convocacdo e deliberagdes;
Composicao e diversificagdo de carteira; Informacdes periddicas e comunicacao
com os cotistas; Informacdes eventuais; Atos ou Fatos relevantes; Diversificacao
da Carteira do Fundo e seus Riscos inerentes; Limites por Emissor e por
Modalidade de Ativo Financeiro; Fatores que afetam o valor da cota; Composicao
da Carteira; Marcag¢ao a Mercado; Taxas de Administracao, Taxas de Performance
e outras despesas que constituem encargos dos Fundos; Influéncia da Alavancagem
nos Fundos. Riscos para os Investidores; Dinamica de aplicacdo e resgate;
Aplicacdo de recursos e compra de ativos por parte dos gestores; Cota do dia (D+0)
e cota do dia seguinte ao da data de aplicacao (D+1); Resgate de Cotas: Pagamento;
Prazos; Caréncia; Prazo de cotizagdo: conceito (prazo de conversdo de cotas na
aplicacdo e no resgate); Taxa de ingresso e Taxa de saida; Fechamento dos Fundos
para Resgates e Aplicagdes; Classificagdo dos Fundos quanto a Estratégia de
Gestao; Fundos Ativos; Fundos Passivos; Classificacio CVM; Fundo de Renda
Fixa; Fundo de Agodes; Fundo Cambial; Fundo Multimercado; Caracteristica das
subclassificagdes: Curto Prazo, Referenciado, Simples, Divida Externa, Crédito
Privado, Ac¢des — Mercado de Acesso e Investimento no Exterior; Fundos de Curto
Prazo e Longo Prazo segundo regulamentacdo da Receita; Limites por emissor;
Limites por modalidade de ativo financeiro; Outros tipos de Fundos (regidos por
regulamentagdo propria); Fundo de Investimento Imobiliario (FII); Fundo de
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Investimento em Participagcdes (FIP); 3 Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC); Fundo de Investimento em Indice de Mercado (Fundos de
Indice) com cotas negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado; ETFs - Exchange Traded Funds; Carteira Administrada; Conceitos
Gerais; Gestdo Discricionaria e nao Discriciondria; Custddia; Principais
Caracteristicas e compara¢ao com Fundos de Investimento e Fundos Exclusivos;
Tributagao em Fundos de Investimento e Carteira Administrada: Aspectos Gerais;
Fato Gerador; Base de Calculo e Aliquotas; Agentes Responsaveis pelos
Recolhimentos; Imposto de Renda nos Fundos de Renda Fixa de Curto Prazo e de
Longo Prazo; Fundos de Renda Variavel; Composicao das carteiras segundo regras
da Receita Federal; “Come Cotas” — Aliquotas e Caracteristicas; IOF nos Fundos
de Renda Fixa; IOF nos Fundos com Data de Aniversario (fundos com caréncia);
Compensacao de Perdas; Imposto de Renda nas Carteiras Administradas; Fundos
de Investimento Imobiliario; Objetivo e Abrangéncia; Prospecto do FII; Fundos de
Investimento em Indice de Mercado; Carteira Administrada; Objetivo e
Abrangéncia; Contrato de Carteira Administrada.

10. NOCOES BASICAS DE FINANCAS: Valor Presente, Valor Futuro, Taxa de
Desconto e Diagrama de Fluxo de Caixa. Regime de Capitalizacdo Simples.
Proporcionalidade de Taxas. Regime de Capitalizacdo Composto. Equivaléncia de
Taxas. Regime de Capitalizagdo Continuo. Desconto Bancario ou “por fora”. Taxa
de Juros Nominal e Taxa de Juros Real: Indexador e Formula de Fisher. Séries
Uniformes de Pagamentos. Séries Uniformes Antecipadas. Séries Uniformes 5
Postecipadas. Perpetuidade. Valor Futuro de uma Série Uniforme de Pagamentos.
Sistemas de amortizagdo: SAC (Sistema de Amortizagao Constante), Tabela Price
e SAA (Sistema de Amortizagdo Americano). M¢étodos de Andlise de
Investimentos. Taxa Minima de Atratividade. Custo de Oportunidade. Taxa Interna
de Retorno (TIR) e Taxa Interna de Retorno Modificada. Risco de Reinvestimento.
Valor Presente Liquido (VPL).

11. TEORIA MODERNA DAS CARTEIRAS: Teoria da utilidade esperada.
Defini¢do de risco e retorno. Dominancia estocéstica. Formato das curvas de
utilidade esperada. Saciabilidade. Aversao ao risco. Neutralidade ao risco.
Propensdo ao risco. Fronteira eficiente. Diversificagdo, risco e retorno. Risco e
retorno de uma carteira com dois ou trés ativos. A curva envoltoria. Carteira de
variancia minima. Construcao da fronteira eficiente. Escolha da carteira 6tima. A 7
introducao de um ativo sem risco. O Teorema da Separacao. A Linha de Mercado
de Capitais (Capital Market Line). Efeito da alavancagem. Relaxamento das
hipoteses. Auséncia de custos de transagdo e impostos. Vendas a descoberto.
Financiamento a taxa sem risco. Homogeneidade das expectativas. Risco
sistematico ¢ nao-sistematico. Efeito da diversificacao. Beta e a reta caracteristica.
Beta e risco sistematico. Reta caracteristica de um ativo.

12. ALOCACAO DE ATIVOS: Estratégias basicas de alocacdo de ativos. Ativa,
passiva e semiativa, Estratégica e tatica, Dindmica e estatica. Métodos de alocagao.
M¢dia-variancia (fronteira eficiente), Black-Litterman, Simulacdo Monte Carlo,
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Asset-Liability Management (ALM). Rebalanceamento de carteiras. Alteragdes nas
circunstancias do investidor, Desvios da alocacdo estratégica, Rebalanceamento 7
regular vs. rebalanceamento percentual da carteira, Estratégias de rebalanceamento
dindmicas, Buy and hold, Constant Mix, Constant Proportion Portfolio Insurance

(CPPI).

13. AVALIACAO DE DESEMPENHO: Medicio de Desempenho (Performance
Measurement). Taxa de retorno ponderada pelo tempo (time-weighted rate of
return). Taxa de retorno ponderada pelo dinheiro (money-weighted rate of return).
Anualizagdo de retornos Atribuicdo de Desempenho (Performance Attribution). 6
Indices de referéncia (benchmarks). Conceito e propriedades de um indice de
referéncia valido. Tipos de indices de referéncia. Atribuigdo Macro: visao geral,
insumos e andlise. Atribui¢ao Micro: visdo geral e modelo de fatores fundamentais.
Atribuicao de desempenho em renda fixa. Avaliagao de Desempenho (Performance
Appraisal). Medidas de avaliagdo de desempenho ajustadas ao risco. Conceitos.
Medidas de Performance: conceito dos indicadores e suas limita¢des: Indice de
Sharpe: original e modificado. Indice de Treynor. indice M2.

14. GESTAO DE RISCO: Gestio integrada de risco. Funcionamento de uma area
de gestdo de riscos: objetivos, controles e validacdo de modelos (backtesting).
Medidas de Risco de Mercado. Volatilidade, Variancia e desvio padrao. Beta.
Value-at-Risk (Var). Analitico ou paramétrico. Historico. Monte Carlo. Vantagens
e Limitagdoes. Benchmark Var. Gestdo de investimentos e gestdo de risco.
Construgdo de carteiras. Var da carteira e de seus componentes. Orcamento de 6
risco. Monitoramento de risco ¢ medi¢ao de desempenho. Stress testing e analise
de cenarios. Risco de liquidez.

TOTAL 80 questodes
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