ANALISE FUNDAMENTALISTA Il

FINANCAS CORPORATIVAS E VALUATION
JULHO E AGOSTO0O/2023

Datas: 01, 08, 15, 29/07, 05, 12 e 19/08/2022 (sabados)
Horario: das 9h00 as 12h00

Forma Virtual (Zoom)

Carga hordria: 21 horas

Este curso completo concede até 5,25 créditos
para o PEC - Programa de Educacao Continuada da APIMEC

Objetivo do Curso — Proporcionar aos participantes uma base sélida sobre os processos de avaliagcdo
de agdes com base nos modelos mais usados. Preparar o aluno para a profissao de analista de agGes
e avaliador de empresas apresentando todo o arcabouco tedrico e pratico para uma compreensao
dinamica dos processos de avaliagao tanto de empresas quanto de negdcios.

Publico-alvo — Profissionais de investimentos, aspirantes e analistas de valores mobiliarios,
aspirantes a gestores de Fundos de Ag¢des e Consultores de Valores Mobilidrios que desejam formar
uma base sélida dos modelos de Valuation e compreender os aspectos criticos do processo
envolvendo, viés, complexidades e modelagem em Excel.

Pré-Requisitos - Conhecimento de Contabilidade/analise financeira basicos.

PROGRAMA

Aula 1 — Introdugdo a Avaliagao de Empresas e Projetos e mitos de Valuation (Valuation e Project
Finance):

. Légica da avaliagdo por Fluxo de Caixa;

. Logica da Avaliacdo pelos multiplos;

. Objetivos e Mitos de Valuation;

. Conceito de Or¢camento de Capital e Avaliagdo de Projetos

. Avaliacdo de On-going Bussiness

. Exercicio - Calculando a viabilidade (VPL) de um projeto finito.

Aulas 2 e 3 — Custo de Oportunidade do Investidor diversificado: taxa de desconto para
empreendimentos financiados sé por acionistas;

o Taxa Libre de Risco;

o Prémio de Risco do Acionista;

o Risco diversificavel e sistémico;

. Beta de Uma agao;

o Beta Alavancado, Desalavancado e Realavancado
o Prémio de Risco Brasil

. Prémio Cambial e diferencial de inflagao

. Exercicio — Calculando um Beta Setorial

Aula 4 - Modelo de Dividendos Descontados (DDM) - Introduc¢do ao modelo em dois e trés
estagios e consideragdes sobre a perpetuidade.

. Empreses elegiveis a metodologia;

. Dilema do Payout (rentabilidade vs investimento);
. Projetando um fluxo de dividendos;

J Formula de Gordon e Perpetuidade

. Exercicio: calculando o valor justo de uma agao por desconto de dividendos.



Aula 5 — Métodos de Avaliagao por multiplos;
. Modelo do Prof. Damodaram para avaliacdo de P/L (indice Preco/Lucro);
. Modelo DDM dois estagios para estimacdo de P/L (indice Preco/Lucro);
. Modelo de Avaliacdo Relativa para IPOs com o uso de P/L;
. Modelo de avaliagdo por Dividend/Yield para “vacas leiteiras”

Aula 6 —Finangas Corporativas, Teoria da Firma e Fluxo de Caixa Livre da Firma.
Conceito de Estrutura de Capital, Enterprise Value e Firm Value;
Decisdes de Investimento e financiamento;
Alavancagem financeira a valor de mercado;
Custo de Capital de Terceiros;
Custo médio Ponderado de Capital (WACC).
Entendendo e projetando o Fluxo de Caixa Livre da Firma
Lidando com a perpetuidade
Calculando o preco justo de uma transportadora.

Aula 7 - Modelo de Desconto de Fluxo de Caixa — Estudo de Casos;
. Projetando o fluxo de caixa na pratica
. Calculando o Firm Value

INVESTIMENTO: INSTRUTOR
GIACOMO DINIZ
Formado em Economia pela FEA-USP, com
Especializagao em Mercado de Capitais. Atua ha
mais de vinte anos como especialista em

- Associados da APIMEC Brasil: RS 1.000,00
- Analistas Credenciados, Profissionais

Certificados CNPI e RPPS-CGINV e Associados
dos Apoiadores**: RS 1.300,00

- Outros interessados: RS 1.500,00

INSCRICOES ATE 26/06/2023

Cligue aqui
CURSO CONFIRMADO

VAGAS LIMITADAS! Faga sua inscrigao!

finangas, avaliagdo de empresas e gestdo de
fortunas. Também é mentor de
empreendedorismo e professor de VALUATION
na FIA- LABFIN, na Saint Paul, no IBMEC-SP e na
B3 Educacdo.

* Certificado Nacional do Profissional de Investimento
** ENTIDADES APOIADORAS: ABAAI / ABRASCA / ANCORD / CRA-SP / IBRI

Coordenagdo: Francisco D’Orto Neto
Diretor de Educacgdo e Certificagdo — APIMEC Brasil



https://forms.gle/zGhU7CuM37AK8xdR7

