C

apimec

AUTORREGULACAO

Manual de Credenciamento da Associa¢cao dos Analistas
e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais
para Autorregulacao — APIMEC Autorregulacao

iNDICE

CAPITULO|
Credenciamento do Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Natural .......ccceeevvveviiviiieeeneeeieennnn. 3
CAPITULO Il

Procedimento para a solicitacdo do Credenciamento para Analista de Valores Mobiliarios —
ool - 1 UL | PSS 4

CAPITULO Ill
Validade do Credenciamento do Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Natural .................... 6
CAPITULO IV
Renovacdo do Credenciamento de Analista De Valores Mobilidrios Pessoa Natural ................ 7
CAPITULO V

Licenciamento do Credenciamento, Cancelamento do Credenciamento ou Cancelamento do
CNPI — Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Natural........cccccueeveiiiiviiciieeeeeec e 8

CAPITULO VI

Credenciamento do Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Juridica / Instituicdo Integrante do
N R A=l b= e [l DT {1 o TV ot {o R SRR 9

CAPITULO VII

Procedimento para a solicitagdo do Credenciamento para Analista de Valores Mobiliarios
Pessoa Juridica / Instituicdo Integrante do Sistema de Distribuic80.......cceeevrevveevreeneereeeneen, 10

CAPITULO VIII

Validade do Credenciamento do Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Juridica / Instituicdo
Integrante do Sistema de DistribUiC0 .....cueveeiiiiiiiiiec e 11

R. Libero Badard, 300 - 22 andar, Centro, Sdo Paulo - SP, 01008-000
Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais www.apimec.com.br



apimec

AUTORREGULACAO

CAPITULO IX

Renovacdo do Credenciamento do Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Juridica /
Instituicdo Integrante do Sistema de Distribuicao........cccvveeeeiiiicciiiiieeee e, 12

CAPITULO X

Licenciamento/Cancelamento do Credenciamento do Analista de Valores Mobiliarios Pessoa
Juridica/Instituicdo Integrante do Sistema de DistribUiCa0.......ccceeevieiiieeeiieieeiee et 13

R. Libero Badard, 300 - 22 andar, Centro, Sdo Paulo - SP, 01008-000
Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais www.apimec.com.br



apimec

AUTORREGULACAO

CAPITULO |

Credenciamento Do Analista De Valores Mobiliarios Pessoa Natural

A obtencdo do credenciamento de Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Natural tem
como requisito o cumprimento das exigéncias constantes nos artigos 92 e 10 da
Resolucdo CVM n220/2021, as quais sdo transcritas a seguir:

“Art. 92 Para conceder e manter o credenciamento a que se refere o art. 42, a entidade
credenciadora deve exigir do analista de valores mobilidrios pessoa natural o
preenchimento dos sequintes requisitos minimos:

|- graduacdo em curso de nivel superior;

Il - aprovacéo em exames de qualificacdo técnica definidos pela CVM;

Il - adesdo incondicional a seu codigo de conduta profissional;

IV - ter reputacdo ilibada;

V - ndo estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicoes
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil, pela Superintendéncia de Sequros Privados — SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC; e

VI - ndo_haver sido condenado por crime falimentar, prevaricacdo, suborno,
concussdo, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, contra _a _economia popular, a ordem econbmica, as relacbes de
consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos
publicos, por decisGo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de

reabilitacdo.

Art. 10. O analista de valores mobilidrios pessoa natural e as pessoas responsdveis pelas
atividades de que tratam os incisos IV e V do art. 11 ndo podem obter ou manter
registro como agente auténomo de investimento”.
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CAPITULO Il

Procedimento para solicitacao do Credenciamento para Analista de Valores
Mobilidrios — Pessoa Natural

Para obter o Credenciamento de Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Natural, o
profissional deve possuir um dos seguintes certificados: CNPI, CNPI-T ou CNPI-P.

Para obtencdo da certificacdo CNPI (Analista Fundamentalista), o profissional deve ser
aprovado nos seguintes exames:

CB - Conteudo Brasileiro

Uma prova de duas horas de duragdo com 60 questdes de multipla escolha contendo
as seguintes matérias:

I.  Sistema Financeiro Nacional;
II.  Mercado de Capitais;
. Mercado de Renda Fixa;
V. Mercado de Derivativos;
V.  Conceitos Econdmicos;
VI. Conduta e Relacionamento;
VIl.  Governanga Corporativa, Relagdes com Investidores e Sustentabilidade.

CG1 - Conteudo Global 1

Uma prova de duas horas de duragao com 60 questdes de multipla escolha contendo
as seguintes matérias:

I.  Andlise e Avaliacdo de A¢bes e Financas Corporativas;
Il.  Contabilidade Financeira e Analise de Relatdrios Financeiros.

O exame CG1 podera ser dispensado para os profissionais que comprovarem a
aprovacdo nos seguintes exames: Chartered Financial Analyst - CFA, niveis | e |l,
organizado pelo CFA Institute; Series 86, organizado pela Financial Industry Regulatory
Authority.

A comprovacdo serd feita mediante a apresentacdo da traducdo juramentada do
documento que atesta a aprovagdo nos referidos exames.

Para obtencdo da certificagdo CNPI-T (Analista Técnico), o profissional deve ser
aprovado nos seguintes exames:
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CB - Conteudo Brasileiro

Uma prova de duas horas de duracdao com 60 questdes de multipla escolha contendo
as seguintes matérias:

I.  Sistema Financeiro Nacional;
II.  Mercado de Capitais;
lll.  Mercado de Renda Fixa;
IV.  Mercado de Derivativos;
V.  Conceitos Econbmicos;
VI.  Conduta e Relacionamento;
VIl.  Governanga Corporativa, Relagdes com Investidores e Sustentabilidade.

CT1 - Contetdo Técnico 1

Uma prova de duas horas de duragdo com 60 questdes de multipla escolha contendo
as seguintes matérias:

I.  Fundamentos da Analise Técnica;
Il.  Teoria de Dow;
[ll.  Conceito de Tendéncia;
IV.  Figuras Graficas;
V. Teoria das Ondas de Elliott;
VI.  Padrdes Candlestick;
VII. Indicadores;
VIIIL. Gerenciamento de Risco;
IX.  Estratégias Operacionais;
X.  Trading Systems.

Para obtencdo da certificagdo CNPI-P (Analista Pleno = Fundamentalista e Técnico), o
profissional deve ser aprovado em todos os exames informados nos paragrafos
anteriores (Conteudo Brasileiro, Conteudo Global 1 e Contetddo Técnico 1).

O candidato podera se inscrever separadamente em qualquer dos exames pelo site
http://www.fgv.br/certapimec. O candidato tera o prazo de 12 (doze) meses, contados
da data da realizacdo do primeiro exame em que foi aprovado, para ser aprovado no
outro exame. A perda deste prazo implicara necessidade de nova inscricdo e aprovacao
nos exames.

Caso o candidato seja reprovado no primeiro exame realizado ndo haverd contagem
de prazo e uma nova inscricdo podera ser realizada imediatamente apds a publicacdo
do resultado.
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Para solicitar o credenciamento de Analista de Valores Mobilidrios — Pessoa Natural,
apds aprovado nos exames, o profissional deverda acessar o portal da APIMEC
(www.apimec.com.br >> Certificagdo >> Sobre o CNPlI >> Solicitar a
Certificacdo/Credenciamento) e cumprir os seguintes passos:

a. Preencher o cadastro;

Imprimir e assinar o Formulario de Cadastro e o Termo de Adesdo;

c. Anexar fotocdpia autenticada do Certificado de Conclusdo do Ensino Superior
ou do Diploma, expedidos por Instituicdo de Ensino reconhecida por 6rgao
oficial competente;

d. Anexar a traducdo juramentada do documento que comprova aprovacao no
CFA, niveis | e Il ou no Series 86, caso o profissional tenha requerido a dispensa
da realizacdo do exame CG1;

e. Enviar os documentos para a APIMEC; e
Aguardar e-mail da APIMEC para recolhimento da taxa de emissao de
certificado e da taxa de credenciamento. A taxa de credenciamento sera
calculada de maneira pro rata.

Pessoal Natural

Solicitagdo de CNPI/T/P - emissdo de certificado RS 195,00

Taxa de Credenciamento Trimestral RS 270,00

Assim que identificado o pagamento da taxa de credenciamento, sera publicado o
nome e dados da certificagdo em relagcdo constante do site: www.apimec.com.br >>
Supervisdao >> Analistas Credenciados.

O credenciamento serd considerado efetivado com a publicagdo do nome do Analista
de Valores Mobilidrios — Pessoa Natural na relacdo constante do site acima
mencionado, momento a partir do qual terad inicio a contagem do seu prazo de
validade.

CAPITULO Il

Validade do Credenciamento do Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Natural

O credenciamento de Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Natural tera validade de
5 (cinco) anos.
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O cancelamento do credenciamento ndo suspende e ndo interrompe o prazo de
validade acima referido.

CAPITULO IV

Renovagao do Credenciamento do Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Natural

Para renovar o credenciamento de Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Natural é
necessario atender as exigéncias contidas no “Programa de Educacdo Continuada da
APIMEC — PEC”, que tem como fundamentos norteadores estimular e induzir o
aprimoramento do capital intelectual dos Analistas de Valores Mobilidrios — Pessoa
Natural.

As certificagdes CNPI, CNPI-T ou CNPI-P tém validade de 5 (cinco) anos, portanto o
processo de verificagdo da Educacdo Continuada deve comecar antes do prazo de
validade e ndo a partir desse prazo.

Antes do vencimento da certificagdo, os Profissionais Certificados e os Analistas
Credenciados deverdao optar entre as duas modalidades de educa¢do continuada
descritas a seguir:

A- Estudo individual de conteudo programatico denominado CR - Conteudo de
Reciclagem e CRT - Conteudo de Reciclagem Técnico. Provas contendo 36 questdes de
multipla escolha, com duas horas de duracdo. A aprova¢ao requer acerto de 24
guestdes. CRP - Conteldo de Reciclagem Pleno, para analista pleno (fundamentalista
e técnico). Composto por 60 (sessenta) questdes de multipla escolha, com uma hora e
cinquenta minutos de duragao.

B- Comprovacdo de participagdo em cursos, semindrios ou outras atividades que
representem, no minimo, 40 (quarenta) créditos de dedicacdo a sua atualizacdo
profissional.

O regulamento do PEC encontra-se no portal APIMEC (www.apimec.com.br >>
Certificacdo >> Pec CNPI)
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CAPITULO V

Licenciamento do Credenciamento, Cancelamento do Credenciamento ou
Cancelamento do CNPI — Analista De Valores Mobiliarios Pessoa Natural

O Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Natural poderd solicitar o LICENCIAMENTO
DO CREDENCIAMENTO, o CANCELAMENTO DO CREDENCIAMENTO OU o
CANCELAMENTO DO CNPI, acessando com seu login e senha o site:
www.apimecnacional.com.br > Solicitacées >> Solicitar _Credenciamento /
Licenciamento / Cancelamento.

Licenciamento do Credenciamento: o Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Natural
podera licenciar seu credenciamento por periodo de até 3 (trés) anos, ficando livre do
pagamento das taxas de credenciamento trimestrais. O licenciamento suspende o
prazo de validade do credenciamento, o qual voltara a ser contado apds o término do
periodo de licenciamento. No periodo do licenciamento, o analista ficara impedido de
desempenhar as atividades privativas dos analistas credenciados. Apds o periodo de 3
(trés) anos o Analista sera automaticamente reabilitado, salvo se enviar carta a APIMEC
solicitando o cancelamento de seu credenciamento. Caso o analista seja designado
como diretor responsavel por pessoa juridica administradora de carteira de valores
mobiliarios, ele devera solicitar o licenciamento de seu credenciamento por tempo
indeterminado.

Cancelamento do Credenciamento: opc¢do para o profissional que n3ao exerce a
atividade de Analista de Valores Mobilidrios nos termos da Resolugdo CVM n2 20/2021.
Nesse caso, o profissional deixara de ser analista credenciado e passara a condicdo de
profissional certificado.

Cancelamento do CNPI: opcdo para o profissional certificado ou para o analista
credenciado que ndo possui mais interesse no certificado CNPIl. Para requerer
novamente o CNPI o profissional devera se submeter aos exames de certificacdo.

Atencao: a solicitacao de Licenciamento ou de Cancelamento do Credenciamento
sera processada apods a quitacao das taxas de credenciamento trimestrais pendentes.
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CAPITULO VI

Credenciamento do Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Juridica / Institui¢cdo
Integrante do Sistema de Distribuicao

A obtengdo do credenciamento de Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Juridica /
Instituicdo Integrante do Sistema de Distribuicdo tem como requisito necessario o
cumprimento das exigéncias constantes no artigo 11 da Resolugdo CVM n220/2021, as
quais sao transcritas a seguir:

“Art. 11. Para conceder e manter o credenciamento a que se refere o art. 42, a entidade
credenciadora deve exigir do analista de valores mobilidrios pessoa juridica os
sequintes requisitos minimos:

/- ter sede no Brasil;

Il - ter em seu objeto social a atividade de andlise de valores mobilidrios, exceto
para as pessoas juridicas mencionadas no art. 32, inciso ll;

Il - estar reqularmente constituido e registrado no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas - CNPJ;

IV - atribuir a responsabilidade pela atividade de andlise de valores mobilidrios a
um analista de valores mobilidrios pessoa natural credenciado por entidade
autorizada pela CVM nos termos do art. 49;

V- atribuir a responsabilidade pela implementacdo e cumprimento de regras,
procedimentos e controles internos e das normas estabelecidas por esta
Instrucdo a um diretor estatutdrio;

VI - seus socios controladores diretos ou indiretos devem atender aos requisitos
previstos nos incisos V e VI do art. 92; e

VIl - constituir e manter recursos humanos e computacionais adequados ao porte
e a drea de atuacdo da pessoa juridica.

§ 12 A atribuicdo de responsabilidade pela atividade de andlise de valores mobilidrios
deve ser consignada, no caso das entidades mencionadas no art. 39, inciso lll, no
contrato social, no estatuto social da pessoa juridica ou na forma que o estatuto indicar.

$§ 22 Na hipdtese de impedimento do responsdvel pela atividade de andlise de valores
mobilidrios de que trata o inciso IV do caput por prazo superior a 30 (trinta) dias, o
substituto deve assumir a referida responsabilidade, devendo a entidade credenciadora
ser comunicada, por escrito, no prazo de 1 (um) dia util a contar da sua ocorréncia.
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§ 32 As funcOes a que se referem os incisos IV e V do caput ndo podem ser
desempenhadas por uma mesma pessoad.

§ 42 A pessoa responsdvel pela atividade de andlise de valores mobilidrios de que trata
o inciso IV do caput ndo pode ser responsdvel por qualquer outra atividade no mercado
de valores mobilidrios, na instituicéo ou fora dela.

§ 52 F atribuicdo da pessoa responsdvel pela atividade de andlise de valores mobilidrios
de que trata o inciso 1V a definicGo e a supervisdo das diretrizes e das metodologias
adotadas nas andlises e respectivos relatdrios, assim como a verificagdo da sua
consisténcia e conformidade com as premissas da instituicdo.

§ 62 Sem prejuizo do disposto no § 42 deste artigo, as pessoas de que tratam os incisos
VI e V do caput podem ser responsdveis pela mesma atividade em sociedades
controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum”.

CAPITULO VII

Procedimento para a solicitagdao do Credenciamento para Analista de Valores
Mobiliarios Pessoa Juridica / Institui¢do Integrante do Sistema de Distribui¢do

A Superintendéncia de Supervisdo do Analista de Valores Mobilidrios — “SSA”, com o
objetivo de atender as exigéncias contidas na Resolu¢gdo CVM n220/2021, a qual
estabeleceu a obrigatoriedade do credenciamento do Analista de Valores Mobiliarios
Pessoa Juridica ou Instituicdo Integrante do Sistema de Distribuicdo, desenvolveu o
processo para a realizagdo do referido credenciamento, a ser realizado em trés fases,
a saber:

FASE | - Cadastro

Para iniciar o processo de solicitacdo do credenciamento, os interessados deverdo
preencher um cadastro acessando o site: www.apimec.com.br >> Supervisdo >>
Credenciamento do Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Juridica ou Instituicoes
Integrantes do Sistema de Distribuicdo” .

FASE Il — Pagamento da Taxa Trimestral de Credenciamento

Assim que concluida a primeira fase do credenciamento, sera disponibilizado o boleto
para pagamento da taxa de credenciamento. Referido boleto estara disponivel no site
da APIMEC, na sec¢do de cadastro criada pelo Analista de Valores Mobiliarios - Pessoa
Juridica / InstituicGes Integrantes do Sistema de Distribuicdo.
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O valor da Taxa de Credenciamento Trimestral foi fixado de acordo com o Capital Social
das Pessoas Juridicas ou das Instituicdes Integrantes do Sistema de Distribuicao,
conforme quadro abaixo:

Taxa de Credenciamento Trimestral

Contribuinte Capital Social Taxa em RS

Até RS 400.000,00 RS 550,00

Analista de Valores Mobilidrios
- Pessoa Juridica / InstituicBes
Integrantes do Sistema de
Distribuicao

De R$ 400.000,01 a RS

40.000.000,00 R$ 1.100,00

Acima de 40.000.000,00 RS 1.400,00

Assim que identificado o pagamento da taxa de credenciamento, sera publicada a
razdo social do Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Juridica / Instituicdo Integrante
do Sistema de Distribuicdo em relagdo constante do site: www.apimec.com.br >>
Supervisdo >> Relacdo de Analista de Valores Mobilidarios — Pessoa Juridica /
Instituicao Integrante do Sistema de Distribuicao.

O credenciamento sera considerado efetivado com a publicacdo da razdo social do
Analista de Valores Mobilidrios - Pessoa Juridica / Instituicdes Integrantes do Sistema
de Distribuicdo na relacdo constante do site acima mencionado, momento a partir do
qual terd inicio a contagem do seu prazo de validade.

FASE lll — Visita Técnica Institucional

A Superintendéncia de Supervisdo do Analista — SSA realizard uma “Visita Técnica
Institucional” junto ao Analista de Valores Mobilidrios - Pessoa Juridica / Instituicdes
Integrantes do Sistema de Distribuicdo para verificar se as instalagOes e segregacdes
da instituicdo estdo de acordo com as exigéncias estabelecidas na Resolucdo CVM
n220/2021, dentro do periodo de validade do credenciamento.

CAPITULO VIII

Validade do Credenciamento do Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Juridica /
Instituicao Integrante do Sistema De Distribuicao

O credenciamento de Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Juridica / Instituigdo
Integrante do Sistema de Distribuicdo terd validade de 5 (cinco) anos.

R. Libero Badard, 300 - 22 andar, Centro, Sdo Paulo - SP, 01008-000
Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais www.apimec.com.br


http://www.apimec.com.br/

apimec

AUTORREGULACAO

O cancelamento do credenciamento ndo suspende e ndo interrompe o prazo de
validade acima referido.

CAPITULO IX

Renovagdo do Credenciamento do Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Juridica /
Instituicdo Integrante do Sistema de Distribui¢cao

A renovagao do credenciamento devera ser requerida no ultimo ano de validade do
credenciamento e sera efetivada apds a realizacdo das etapas descritas no CAPITULO
VI e no CAPITULO VII deste manual.

Anualmente, através do Portal APIMEC o
Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Juridica / Instituicdo Integrante do Sistema de
Distribuicdo devera atualizar os dados cadastrais.

O Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Juridica / Instituicdo Integrante do Sistema de
Distribuicdo que nao solicitar a renovacao dentro do prazo estabelecido sera
automaticamente descredenciado.

CAPITULO X

Licenciamento / Cancelamento do Credenciamento do Analista De Valores
Mobiliarios Pessoa Juridica / Institui¢do Integrante do Sistema De Distribuicdo

O Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Juridica / Instituicdo Integrante do Sistema de
Distribuicdo pode, a qualquer tempo, solicitar & APIMEC AUTORREGULACAO a
modificacdo de sua categoria de credenciamento para licenciado ou cancelado, em
razdo da descontinuidade da atividade de Analista de Valores Mobiliarios, acessando o
site:  www.empresas.apimec.com.br _>> Solicitacées >> Licenciamento do
Credenciamento/ Cancelamento do Credenciamento.

Licenciamento do Credenciamento: O Analista de Valores Mobilidrios Pessoa Juridica
/ Instituicdo Integrante do Sistema de Distribuicdo, poderd licenciar seu
credenciamento por um periodo continuo de até 12 (doze) meses, ndo renovavel,
ficando livre do pagamento das taxas de credenciamento trimestrais. O licenciamento
suspende o prazo de validade do credenciamento, o qual voltara a ser contado apds o
término do periodo de licenciamento. Nessa condicdo, o Analista de Valores
Mobiliarios Pessoa Juridica / Instituicdo Integrante do Sistema de Distribuicdo fica
impedido de desempenhar as atividades privativas dos analistas credenciados.
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O Analista de Valores Mobiliarios Pessoa juridica / Instituicdo Integrante do Sistema de
Distribuicdo voltara ao status de "Credenciado" caso nao manifeste sua intengdao em
obter o cancelamento antes do término do prazo do licenciamento.

Cancelamento do Credenciamento: O Analista de Valores Mobiliarios Pessoa Juridica
/ Instituicdo Integrante do Sistema de Distribui¢do, podera cancelar o credenciamento
para o exercicio de sua atividade a qualquer momento.

O Analista de Valores Mobiliarios Pessoa juridica / Instituicdo Integrante do Sistema de
Distribuicdo podera requerer o restabelecimento do credenciamento antes do fim do
prazo de validade do credenciamento (5 anos). Nesse caso, serd concedido ao Analista
o tempo restante do credenciamento anterior sem a necessidade de realiza¢ao das
etapas descritas no CAPITULO VI e no CAPITULO VII deste manual.

Caso o Analista requeira o restabelecimento do credenciamento apds o prazo de
validade do credenciamento, deverd realizar as etapas descritas no CAPITULO VI e no
CAPITULO VIl deste manual.

Atencao: A solicitacao de Licenciamento ou de Cancelamento do Credenciamento
sera processada apos a quita¢ao das taxas de credenciamento trimestrais pendentes.
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